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YEKDEM Yonetmeligi Degerlendirme Raporu

29 Nisan 2016 tarihinde yayinlanarak 1 Mayis 2016 tarihinden itibaren yirirlige girmis olan
“Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Belgelendirilmesi ve Desteklenmesine iliskin Yénetmelikte
Degisiklik Yapilmasina iliskin Yonetmelik”, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal olarak elektrik
enerjisi Ureten tesislerin 5346 sayili “Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi
Amacli Kullanimina iliskin Kanun” ile kullanmaya hak kazanmis olduklari tesvik mekanizmasina yeni
dizenlemeler getirerek, dengesizlik maliyetlerinin YEKDEM katilimcilari tarafindan karsilanmasini
tanimlamaktadir.

Yenilenebilir enerji kaynaklarina bakildiginda, 6zellikle riizgar ve gilines enerjisine dayali tesisler
dogalar itibariyle Gretim tahminlerinden yliksek oranda sapmaya maruz kalmaktadir. Dolayisiyla
yeni getirilen dizenleme ile riizgar ve gilines enerjisi santralleri ciddi olarak etkilenecek ve
gelirlerinde anlamli diistisler yasanacaktir.

Dinyada ve Turkiye’de rizgar ve gilines enerjisine dayali tesislerde bdlgenin meteorolojik
ozelliklerinin heniiz tam belli olmadigl ve tesisin glvenli ¢alisma rejimine gecmedigi ilk yillarda,
Uretim tahminlerinde yiksek oranda sapma olmasi beklenen bir durumdur. Hatta bu oran bolgesel
bazda da degisiklik gosterdigi icin 6zellikle riizgar santralleri icin dengesizlige sebep olmaktadir.

Rlzgar enerijisi tesislerinde ilk yil %10’un Uzerinde bir sapma ile baslayan tahminler, toplanan
rizgar verisi arttikca giderek daha gilvenilir olmaktadir. Ancak, iki veya lg¢ yildan uzun siredir
uretimde bulunan tesislerde sapma orani yine de %4-6 araliginda olmaktadir.

Ayni oran barajli hidroelektrik santrallerinde %1 civarinda ve regilatorii olmayan hidroelektrik
tesislerinde ise yoresine gore degismek kaydiyla %2-4 civarindadir. Dinya ortalamalari da
gostermektedir ki, Gretim tahmini en zor yapilabilen santraller oncelikle riizgar ve gilnes
santralleridir. Bu baglamda YEKDEM ve yenilenebilir konusunun yeniden tanimlanmasi, rezervuarh
hidroelektrik santrallerinin YEKDEM kapsamina girmesinin diizenlenmesi gerekmektedir.

Ote yandan, sistem operatérii tarafindan yenilenebilir enerjiden kaynaklanan inisli-cikish bir Giretim
profilinde, elektrik lreticilerine de sorumluluk yiklemek istenmesi anlasilir bir tutumdur. Yik tevzi
merkezlerinde veya EPiAS’ta tutulan kayitlar incelendiginde, kaynaklarina gore, termik kaynaklar
da dahil olmak (zere, hangi tiir Giretim tesisinin ne kadar dengesizlige neden oldugu kolaylikla
tespit edilebilmektedir.

Avyrica, cok cesitli kaynaklar ile elektrik Giretimi yapan yatirimcilarin, RES santrallerinden kaynakli
olusan dengesizligini hidroelektrik santral gibi diger enerji kaynak santrallerinin kariyla
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dengelemesini beklemek dogru degildir. Her santral kendi ayaklari tizerinde durabilmelidir ve her
santralin, minferit olarak maliyet hesabi yapiimalidir.

kendini

hazirlamasi

Bu goriisler cercevesinde, dengesizligi 6nlemeye yonelik, 6ncelikle farkl enerji kaynaklarina gore
icin siire taninmasi
safhasindaki

dengesizlik maliyetlerinden bizzat

ayri sapma oranlari belirlenmesi, riizgar enerjisinde ise ilave olarak ilgili tesisin yasinin da goz
beklenmektedir.

oniine alinmasi gerekmektedir. Ayrica, bu tiir diizenlemelerden en az alti ay 6nce sektoriin
Boylelikle yatinnmcilar isletme
sorumlu olacaklar ve yatirrm karan

hesaplamalarinda da olasi dengesizlik maliyetini 6ngorebileceklerdir.

Avrupa’nin gesitli Glkelerinde benzer uygulamalar devreye sokulurken yatirrm ve isletme

safhasinda olan tesisler icin 6zel 6nlemler dizenlenmis ve magdur olmamalari saglanmistir.

Almanya’da yapilan o6rnek bir uygulamada, “herkesin kendi portféylini yonetmesi” (zerine

kurulmus destek mekanizmasi diizenlemesi gergeklestirilmis; fakat zorunlu tutulmamis ve

uygulayan vyatirimciya %5 “Yonetim Primi” odemesi saglanmistir. Ancak, tim dengesizlik
maliyetinden de sorumlu tutulmuglardir. 2014 yilinda da ydnetmelik mevcut projeler muaf

tutulacak sekilde zorunlu uygulamaya gecilmistir. Mevzuat degisikliklerinde yumusak bir gegis
saglanmasi adina Almanya modelinde oldugu gibi kademeli olarak uygulanmalidir.

fiyatlarin dusiik seyretmesi glinimiiz gergegidir. Muafiyet taninan dengesizlik maliyeti, YEKDEM
Mevzuat icinde gecen biitiin

a:n

fiyatina oranla pratikte %2 degil , %1 seviyesine diismektedir.
)

Yeni mevzuatta belirtilen %98 katsayisi Giin Oncesi Piyasa Fiyati (izerinden hesaplandigi icin

“k”, “I” katsayilari degerlendirmeler esnasinda birlikte ele
alinmalhdir. Yeni YEKDEM doneminde j, k ve | katsayilarinin artisi ile riizgar enerjisinden uretilecek
elektrik enerjisine uygulanacak YEKDEM fiyati ters orantilidir. S6z konusu katsayilarin rizgar
enerjisi santrallerinde tretilen birim MWh elektrik icin uygulanmakta olan 73 $/MWh alim fiyatina
Piyasasi

etkisi EK 1 de agiklanmistir. YEKDEM Yo6netmeligi geregi alinacak Kurul Karari ile j katsayisi degeri
azalsa bile DUY geregi k ve | katsayilarini arttiracak bir Kurul Karari ile j katsayisinin diistriilmesi ile

olusacak olumlu etki yok olabilir. Bu yizden, riizgar enerjisi sektorli olarak beklentimiz; Eneriji
Diizenleme Kurumu’'nun ozellikle finansmani tamamlanmis lisansli

rizgar enerjisi
santralleri icin hayati 6neme sahip olan j, k ve | katsayilarinin belirlenmesinde c¢ok hassas

davranarak eszamanli Kurul Kararlari ile birlikte degerlendirmesi ve YEKDEM fiyatini bu santrallerin
finansman fizibilitelerinin saglandig 73 S/MWh alim fiyatina gore belirlemesidir.

Kredi sozlesmeleri tamamlanarak yatirimi gerceklestiriimis ve isletmede olan geri 6demeleri
baslamis projelerin yani sira, yatirimi devam eden projelerin sonraki donem kredi 6demelerini de
[

zora sokacak sekilde bu yonetmeligin ciddi olumsuz etkileri olacagi malumdur. Bununla beraber,

31 Aralik 2020 tarihinde YEKDEM mekanizmasi sonlanacaktir. 2018 yili igerisinde yatirrmina
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baslanacak projeler icin 2020’den sonrasinda destek mekanizmasinin nasil degiseceginin sektor
tarafindan bilinmemesi 6ngoriilebilirligi de engellemektedir.

ongormektedirler. Tolerans katsayisi
fizibilitesinde cironun

%4 disecegi

varsayilirsa,

Rizgar santrali yatirimcilari, dengesizlik maliyetlerinin cirolarinin ortalama %5-6’sI kadar olacagini
da dikkate alindiginda ortalama bir

yatirmcilarin 6z kaynak karhliklari
onldmiuzdeki projeler igin yatirimcilarin yatirim istahini olumsuz etkileyecektir. Ayrica, cironun
calisma EK 2’de belirtilmistir.

%20
dismektedir. Sermaye getirisinin kisitl oldugu rizgar projelerinde bu derece bir disis

RES projesinin
dismesi, projenin borg geri 6deme kapasitesini de %4-%5 oraninda azaltmaktadir ve finansman

kuruluslarinin ileride daha disik kredi vermesine neden olacaktir. Bu konuda hazirlanan detayh

Sebeke yonetimiyle ilgili zorunluluklar olustugu gerekgesiyle YEKDEM’de diizenleme yapilarak
yatirnm kosullarinin bu sekilde sonradan degistiriimesi ve kazanilan haklarin geri alinmasi,
ciddi anlamda zedeleyecektir.

isletmede olan tesislerin ugrayacagi finansal zorluklarin yani sira, sektériimiiziin iddiali

Raporun sonucundaki tespitlerimiz su sekildedir:

hedeflerini gerceklestirmek icin ihtiyaci olan ongoriilebilir ve siirdiiriilebilir yatirnm ortamini da

santrallerinde sapmalar gostermektedir.

1. Bolgelerin meteorolojik 6zelliklerinden dolayr yapilan tahminler Ozellikle riizgar ve glines
[ ]

Rlzgar enerjisi tesislerinde ilk yil %10’un Uzerinde bir sapma ile baslayan tahminler iki
veya g yildan uzun suredir Gretimde bulunan tesislerde %4-6 araliginda olmaktadir.
Ayni oran barajli hidroelektrik santrallerinde %1 civarinda ve regilatorii olmayan
hidroelektrik tesislerinde ise yoresine gére degismek kaydiyla %2-4 civarindadir.
seviyesine diismektedir.

Mevzuatta belirlenen j katsayisi glin 6ncesi piyasa fiyati lizerinden hesaplandigi icin fiyatlar

distk seyretmekte ve muafiyet taninan dengesizlik maliyeti, YEKDEM fiyatina oranla %1
enerjisine uygulanacak YEKDEM fiyatiyla ters orantilidir.

Yeni YEKDEM doéneminde j,k,| katsayilarinin artisi rizgar enerjisinden uretilecek elektrik
YEKDEM'in gecerlilik stiresinin bilinmezligi sektérde dngorilebilirligi engellemektedir.
Dengesizlik maliyetleri ve tolerans katsayisi diizenlemesiyle birlikte bir RES projesinin cirosunun

%4 disecegi varsayllarak, yatirmcilarin 6z kaynak karlihklari %20 diserek, yatirim istegi

olumsuz etkilenmektedir. Ayrica bu dislis projenin bor¢ geri 6deme kapasitesi %4-%5 oraninda
azalacaktir ve finansman kuruluslarinin daha disik kredi vermesine neden olacaktir.
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TUREB olarak bekledigimiz diizenlemeler ise su sekildedir:

1. Dengesizlik maliyetlerinin YEKDEM katilimcilari tarafindan karsilanmasi gdzoénine alinirsa,
minferit olarak maliyet hesabini yapilabilmesi adina; her santral kullandigi kaynak tiri ve
yasina gore kendi iginde ayri ayri degerlendirilmeli ve ayri sapma oranlari adaptasyonu
belirlenmeli,
2. Yatinm ve isletme safhasinda olan tesisler géz 6niine alinarak mevzuat gegisleri kademeli
olarak uygulanmali ve diizenlemelerden en az 6 ay 6nce sektorin kendini hazirlamasi igin stre
taninmal,
3. Mevzuat iginde parametlerde gegen j, k, | katsayilarinin birlikte degerlendirilmeleri esnasinda;
e EPDK’nin j,k,I katsayilarinin belirlenmesinde ¢ok hassas davranarak es zamanl kurul karari
ile birlikte degerlendirmeli ve YEKDEM fiyatini, bu santrallerin finansman fizibilitelerinin
saglandigi 73 S/MWh alim fiyatina gore belirlemeli,

e | katsayisi, DUY yonetmeliginde dengesizlik hesaplamasi icin kullanilan k ve | katsayilar
degisimi olmasi durumunda tekrar giincellenmeli,

e jkatsayisi 1’den kiiglik olmal,

e Bir sonraki yil i¢in kullanilacak j katsayisi, YEKDEM son basvuru tarihinden en az bir ay
once bildirilmeli,

e Yatirimcilarin magdur olmamasi igin katsayilar, en azindan takip eden YEKDEM yilinda bir
daha degistiriimeyecek sekilde belirlenmeli.
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EK 1 - Katsayilarin Dengesizlik Maliyetine Etkileri 17.08.2016

Yeni YEKDEM doneminde j, k ve | katsayilarinin artisi ile rlizgar enerjisinden Uretilecek elektrik
enerjisine uygulanacak YEKDEM fiyati ters orantilidir. S6z konusu katsayilarin rlzgar enerji
santrallerinde Uretilen birim MWh elektrik icin uygulanmakta olan 73 $/MWh alim fiyatina etkisi
asagidaki tabloda gosterilmistir.

k & | katsayilan
FiT 0.1 0.09 0.08 0.07 0.06 0.05 0.04 0.03 0.02 0.01
1 69.2 69.3 69.5 69.7 69.8 70.0 70.2 70.3 70.5 70.7

0.99 69.6 69.7 69.9 70.1 70.2 70.4 70.6 70.7 70.9 711
0.98 70.0 70.1 70.3 70.5 70.6 70.8 71.0 71.1 71.3 71.5
0.97 70.4 70.5 70.7 70.9 71.0 71.2 71.4 71.6 71.7 71.9

. 0.96 70.8 71.0 71.1 71.3 71.5 71.6 71.8 72.0 72.2 72.3
kats’aym 0.95 71.2 71.4 71.6 71.7 71.9 72.1 72.2 72.4 72.6 72.8
0.94 71.6 71.8 72.0 72.2 72.3 72.5 72.7 73.0 73.1 73.2

0.93 72.1 72.2 72.4 72.6 72.8 72.9 731 73.3 73.4 73.6
0.92 72.5 72.7 72.9 73.0 73.2 73.4 73.5 73.7 73.9 74.0
0.91 73.0 731 73.3 73.5 73.6 73.8 74.0 74.2 74.3 74.5

0.9 73.4 73.6 73.7 73.9 74.1 74.3 74.4 74.6 74.8 74.9

Tablo 1 - Riizgar enerjisinden elektrik tiretim tahmini ve gergeklesen liretim degerleri ile sonucunda olusan
elektrik satisi fiyatlari (S/MWh)

Tabloya bakildiginda YEKDEM yonetmeliginde gegen j katsayisinin en az 0.94 olmasi ile tesvigin 73
S/MWh seviyesinde tutulmasi saglanabilmektedir. Gergek bir riizgar enerji santrali Gretim ve
dengesizlik verilerine gore hazirlanan bu degerlere dayanarak j, k ve | katsayilarinin her biri nihai
YEKDEM fiyatini dogrudan etkileyerek rlizgar enerjisi santrallerinin gelirlerini etkilemektedir.
Ornegin, j katsayisi 0,94 olarak belirlense bile; k ve | katsayilari 0,1 olarak belirlenirse birim
YEKDEM fiyati 71,6 S/MWh’e dismektedir. Buradan da anlasilacag (zere Dengeleme ve
Uzlastirma Yonetmeligi (DUY) geregi tim elektrik piyasa oyuncularina gore belirlenecek yeni bir k
ve | katsayisi degisikliginde bu degisikligin riizgar enerjisi birim YEKDEM fiyatina etkisi hizla gézden
gecirilerek yeni bir j katsayisi belirleme ihtiyaci vardir.

Bu ylizden, rizgar enerji sektérli olarak beklentimiz Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’'nun
ozellikle finansmani tamamlanmis lisansl riizgar enerjisi santralleri icin hayati 6neme sahip olan j,
k ve | katsayilarinin belirlenmesinde ¢ok hassas davranarak eszamanli Kurul Kararlari ile birlikte
degerlendirmesi ve YEKDEM fiyatini bu santrallerin finansman fizibilitelerinin saglandigi 73 S/MWh
alim fiyatina gore belirlemesidir.
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Bu ¢alismanin bir sonucu olarak éniimiizdeki donemlerde riizgar enerjisi yatirimcilarinin YEKDEM
konusunda daha iyi ve Ongorilebilir kararlar almalari icin asagidaki maddelerin YEKDEM
yonetmeligine eklenmesi 6nem arz etmektedir:

1. j katsayisinin, DUY yonetmeliginde dengesizlik hesaplamasi icin kullanilan k ve | katsayilari
degisimi olmasi durumunda tekrar giincellenmesi
2. jkatsayisinin 1’den kiiglk olmasi

3. Bir sonraki yil i¢in kullanilacak j katsayisinin, YEKDEM son basvuru tarihinden en az bir ay
once bildirilmesi

4. Katsayilarin, en azindan takip eden YEKDEM yilinda bir daha degistiriimeyecek sekilde
belirlenmesi

TURKISH WIND ENERGY ASSOCIATION
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¢/ Garanti 2
Tolerans Katsayisinin RES Projelerinin Ekonomisine Etkisi

Yonetmelikte yapilan son degisiklik ile YEKDEM’e katilan santrallerin dengesizlik maliyetlerinin azaltilabilmesi icin tolerans katsayisi uygulamasina
gecilmistir.

Her bir proje tipi icin tolerans katsayisinin %98 olarak belirlenmesi riizgar projelerini negatif etkilemistir.

Ortalama bir RES projesinin cirosunda yasanan dislisiin hissedarin sermaye getirisine (Equity IRR) ve bankalarin kredi tutarini belirlerken en ¢ok
dikkat ettigi faktorlerden biri olan ortalama borg servisi karsilama oranina (BSKO) etkisini gdsteren tablo asagida verilmistir.

Tolerans katsayisinin %98 olmasi durumunda ortalama bir RES projesinin cirosunda %4 diizeyinde bir diisiis olacagi dngorilmustir.

. Buna gore tolerans katsayisi diizenlemesi hissedarin sermaye getirisini %20 gibi ciddi bir oranda diisiirmektedir. Sermaye getirisinin
kisith oldugu rizgar projelerinde bu derece bir diisiis 6nimizdeki projeler icin hissedarlarin yatirim istahini olumsuz etkilemektedir.

. Ortalama BSKO ise %4 diismektedir ki bu da bankalarin projelere daha diisiik oranda kredi vermesine sebebiyet verecektir.

Daha adil bir sistem olusturmak adina tolerans katsayisinin her bir proje tipi bazinda farklilastirilmasini 6neriyoruz ve hissedarlarin proje tipine
gore cezalandirilmamasi gerektigini disiiniyoruz.

Bunun yani sira YEKDEM'in tilke ekonomisi faydalarini degerlendirdigimiz analizimizi de sunumun ilerleyen béliimlerinde bilgilerinize sunariz.

Varsayimlar: Sermaye Getirisi
* Yatinm Tutari: 1,4 mn$/MW L (Equity IRR) BSKO (DSCR)
Kredi/Bzk K Oran: 75/25 Ciro Dususu Fark Fark
redi/Ozkaynak Orani: 4% 21% 2%
e Kredi Vadesi: 14 yil (1,5 yil geri 6demesiz) 5% -26% 5%
* Kredi Faizi: Yilhk %7,0 6% -32% -1%
0 -379, -89
* Kapasite Faktori: %30 % 37% 8%
. . ) 8% -40% -9%
* Isletme Giderleri: 40.000 $/MW 9% 46% 10%
* Katki Payi: 0,5 $cent/kWh 10% -50% -11%
 Satis Fiyati: ilk 5 yil 8 Scent/kWh, sonraki 5 yil 7,3 Scent/kWh,
sonraki yillar Garanti Bankasi fiyat projeksiyonu
Proje Finansmani Birimi Temmuz 2016
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[ Enerji sektoru basarili bir donlisiim slireci gegirdi

e 2001 yihnda yurarlige giren Elektrik Piyasasi Kanunu ile baslayan liberallesme siireci hizli ve
basarili sekilde devam ediyor.

* Son 13 yilda Glkemizin kurulu giict 2,3 katina ¢ikarak 73 GW’a ulasti (2002: 32 GW).
* 41 GW kapasite artisinin %80’inden fazlasi (35 GW) 6zel sektor tarafindan gergeklestirildi.

* llgili yatinnmlarin yaklasik yarisini (16 GW) yenilenebilir enerji projeleri olusturdu.

Ozel sektér tarafindan elektrik iiretim sektériine yapilan yatirim tutari 70 milyar
$’a(Yenilenebilir Payi: 36 milyar$) ulast:

e 23 milyar $ HES (%33)
* 8 milyar $ RES (%11)
* 5 milyar $ Diger (%6)

Bankalar tarafindan sektére saglanan finansman tutari ise 50 milyar $’a(Yenilenebilir
Payi: 29 Milyar$) ulast::

* 19 milyar $ HES (%38),
* 7 milyar $ RES (%14)
* 3 milyar $ Diger (%6)

* Bu yatirimlar sayesinde arz giivenligi sorunumuz kalmadi.

* ilave olarak 6zellikle son 5 yilda devreye giren yenilenebilir enerji projelerinin katkisiyla
dogalgazin elektrik Giretimindeki pay1 %50’den %38’e kadar geriledi.

* Baz yiik ihtiyacimiz kalmadigi icin 6nimizdeki donemde yenilenebilir enerji yatirimlariyla
kaynak gesitliligimizi daha da arttirma yoniinde tarihi bir firsata sahibiz.

Uretim Sektériine TOpIam
Yapilan Yatirim (mia $)

70 milyar $

11%

Yerli Kémiir
10
15%

Uretim Sektériine

Saglanan Finansman (mia $) Toplam
50 milyar $

Yerli Kimiir
8
15%

Kaynak: Garanti Bankasi Analizi, TBB PF istatistikleri
Aralik 2015 itibariyla

Proje Finansmani Birimi
Enerji Ekibi

Temmuz 2016 W



’Garanti

<
%

YEKDEM sayesinde 2030 yilina kadar yaklasik 25 milyar S ithalat 6nlenecektir

YEKDEM 2016

Hidro: 10,0 GW
Rizgar: 4,3 GW
JES+Biyokutle: 0,8 GW
Glnes: 0,2 GW

Toplam: 15,3 GW

!

Yapilan yatirim: 27 milyar S
ithal yatirim: 13 milyar S

+

+

2021’e kadar

Hidro: + 3,0 GW
Ruzgar: +5,4 GW
JES+Biyokitle: +0,7 GW
Glnes: +3,5 GW

Toplam: + 12,6 GW

!

Yapilacak yatirim: 19 milyar S

ithal yatirim: 13 milyar S

2021 Toplam

Hidro: 13,0 GW
Ruzgar: 9,7 GW
JES+Biyokutle: 1,5 GW
Glnes: 3,7 GW

Toplam: 27,9 GW

Toplam yatirim: 46 milyar S

Bu yatirimlar yapilmazsa 2023 yilindan sonra sistemde arz a¢igi yasanabilecektir.

ithalat Analizi 2016

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030| Toplam
YEKDEM Santralleri Uretim (TWh) 475 561 641 710 769 8,0 8,0 8,0 8,0 8,0 8,0 8,0 8,0 8,0 8,0 11354
- YEKDEM'e Katilan Uretim 475 557 633 687 71,5 671 661 602 51,5 432 345 258 17,8 11,0 51| 6890
- YEKDEM Disi Uretim 00 04 08 23 54 149 158 21,8 305 388 475 561 641 71,0 769 4465
Dogalgaz Pay! 85%  85% 85% 85% 8% 8% 8% 8% 8% 85% 85%  85%  85%  85%  85% 85%
Esdeger Dogalgaz Uretimi (TWh) 40,4 47,7 545 604 654 697 697 697 697 697 697 697 697 697 697 9651
Ortalama Verimlilik 52%  52%  52%  52%  52%  52%  52%  52%  52%  52%  52% 52%  52%  52%  52% 52%
Dogalgaz Tiketimi (bem) 81 96 109 121 131 140 140 140 140 140 140 140 140 140 140 1933
Dogalgaz Fiyati ($/1000 m3) 245 225 250 275 280 280 280 280 280 280 280 280 280 280 280 272
Dogalgaz Tasarrufu (mia $) 20 22 27 33 37 39 39 39 39 39 39 39 39 39 39 | 5,9
1
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Yenilenebilir enerji santralleri olmasaydi elektrik fiyatlari daha yiiksek olacakti

Merit Order (2016 Ortalama Bir Giin)
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Talep Egrisi

Proje Finansmani Birimi

Enerji Ekibi

Yenilenebilir enerji
santralleri olmasaydi daha
fazla saatte diisiik
verimlilikli dogalgazlar fiyat
belirleyici olacakti

- Elektrik fiyatlari daha
yiksek olacakti

~15.000 MW’lik YEKDEM

santrallerinin olmamasinin
2016 yilindaki ortalama
elektrik fiyatina etkisi:

+1,6 Sc/kWh.

(2016 yilindaki elektrik
faturasi tasarrufu: ~2,5

milyar$)

Temmuz 2016
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»Garanti

YEKDEM sayesinde tiiketicinin elektrik faturasi 50 milyar $ azalmaktadir

YEKDEM
olmasaydi

Yenilenebilir
enerji
yatirimlari
yapilamayacakti

YEKDEM sayesinde
elektrik faturasinda
2030’a kadar

~70 milyar $ tasarruf

saglanacaktir

e

9,0

8,0

7,0

6,0

5,0

4,0

Baz Yiik Elektrik Fiyatlari (Sc/kWh)

3,0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

—Mevcut Durum

8,0

80 80 80 80

Ortalama 7,2

—YEKDEM Olmasaydi

Ortalama 5,8

2027 2028 2029 2030

Fiyatlar

ortalamada

~1,4 $c/kWh
daha yiiksek

olacakti

* Bu tasarrufa karsin, YEKDEM fiyatlariyla piyasa fiyatlari arasindaki fark sebebiyle, YEKDEM’in tarifeye yuki
2030 yilina kadar 60 $ uzun vadeli petrol fiyati igin toplam yalnizca ~25 milyar $ olacaktir (bkz: asagidaki
tablo).

* Yatirmcilar tarafindan devlete ihaleler kapsaminda 2030 yilina kadar ~5 milyar $ katki pay1 ddenecektir.

e 60 S uzun vadeli petrol fiyatinda YEKDEM nette elektrik faturasini ~50 milyar S (70-25+5) azaltmaktadir.

YEKDEM Maliyet Analizi 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030| Toplam
YEKDEM Kurulu Giicli (GW) 153 18,2 21,1 22,9 242 23,0 22,7 208 181 156 12,6 9,6 6,6 4,2 2,0 -
Ortalama Kapasite Faktori 35% 35% 34% 34% 34% 33% 33% 33% 32% 32% 31% 31% 31% 30% 29% -
YEKDEM Hacmi (TWh) 47,5 557 633 687 715 671 661 602 515 432 345 258 178 11,0 51 689,0
Ortalama Fiyat (Sc/kwh) 7,9 8,1 8,2 8,3 8,3 8,5 8,5 8,5 8,5 8,6 8,7 8,7 8,8 8,7 8,8 8,4
Briit YEKDEM Maliyeti (mia $) 3,8 4,5 52 57 6,0 57 5,6 51 4,4 3,7 3,0 2,2 1,6 1,0 0,4 57,8
Dengesizlik Orani 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8%
Dengesizlik Maliyeti (mia $) 0,3 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4 0,3 0,2 0,2 0,1 0,1 0,0 4,6
GOP Fiyati ($c/kWh) - 60 $ petrol 4,4 3,9 4,7 5,3 5,5 5,5 54 5,6 57 6,0 6,3 6,3 6,3 6,3 6,3 5,6
YEKDEM Geliri (mia $) 2,1 2,2 3,0 3,7 3,9 3,7 3,6 3,4 2,9 2,6 2,2 1,6 1,1 0,7 03| __368
Maliyet (mia $) - 60 $ petrol 2,0 2,7 2,6 2,5 2,5 25 24 2,2 1,8 1,4 1,1 0,8 0,6 0,3 02| ' 256
Proje Finansmani Birimi Temmuz 2016
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Onerilerimiz
2023 igin hedeflenen 20.000 MW RES kurulu giiciine ulasabilmek i¢in mevcut zorluklarin ¢éziilmesi gerektigini

distnlyoruz. Bu kapsamda onerilerimiz asagidaki gibi:

1.YEKDEM mevzuatinin Tiirkiye ekonomisi i¢in faydalari nedeniyle, olumsuz bir sekilde degistirilmemesi
gerekiyor.

. YEKDEM sayesinde 2016-2030 yillari arasi hem tiketicilerin elektrik faturasi 50 milyarS azalacak hem
de Ulkemiz cari agigl ~25 milyarS diizeyinde disus gosterecektir.

. Yeni yerli katki ilavesi mevzuatinin mevcut projeleri etkilememesi 6nem arz ediyor.
2.YEKDEM son tarihinin 2020’den 2025’e 6telenmesi

. Mevcut durumda yeni proje yatirimlarinin 2018/2019 yilindan sonra durmasini bekliyoruz.

. Bu da 20.000 MW hedefi yerine 7.000-8.000 MW gibi bir kurulu glicte kalinmasina yol agacaktir.
3.Alim garantisi siiresinin 10 yildan 15 yila gikarilmasi

. Ozkaynak sikintisinin yiiksek oldugu piyasamizda, ortalama bir projenin 6zellikle de elektrik fiyatlarinin
dramatik distisu sonrasi(~4Sc/kWh) 10 yil gibi bir vadede kredisini 6deme imkani kalmadi. Bu
nedenle, kredi vadelerinin uzatilmasi hayati 6nem tasiyor ki bu da dislik elektrik fiyatlari nedeniyle
ancak alim garantisinin 10 yildan 15 yil gibi bir stireye uzatilmasi sayesinde olacaktir.

4.Yeni projelere YEKDEM garantisi Euro olarak sunulabilir

. FED ve ECB’nin aldigi ters yonli kararlar nedeniyle Euro borglanma maliyeti Dolar’a kiyasla ¢ok daha
uygun bir pozisyona geldi. Bu nedenle yeni projeler icin saglanacak Euro alim garantisi, daha fazla
sayida projenin yatirim yapilabilir seviyeye cikmasini saglayacaktir.

5.Mevzuat degisikliklerinin mevcut projeleri etkilememesi gerekiyor

. Yatirinmlarin baslangicinda baz alinan tarife dizenlemelerinin(YEKDEM verli katki tutari, sistem
kullanim bedelleri, orman izin bedelleri) projenin operasyonel doneminde degistirilmesi yatirrmci ve
kredi verenlerin yeni projeler icin daha ihtiyatli olmasina yol aciyor.
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Yeni[enebilir Enerji Yatirimlarinin
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